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«Die Facebook-Aktie kann nur ein Zocker-

Papier sein»

Von Reto Knobel. Aktualisiert um 13:23 4 Kommentare

Zehn Milliarden Dollar Einnahmen, ein Borsenwert von 100 Milliarden? Bei Facebooks
geplantem Rekord-Borsengang ist kein Superlativ zu gross. Die Erniichterung konnte
auf dem Fuss folgen, so Experten. Und ziehen einen Vergleich mit Groupon.

L

-
.

«Schnell viel Geld holen»: Facebook-Chef Mark Zuckerberg.
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Haben Sie Angst vor einer neuen Internet-

Blase?

Ja
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Der Netzwerkgigant Facebook geht
hochstwahrscheinlich in den nachsten Monaten an die
Borse (Tagesanzeiger.ch/Newsnet berichtete). Laut
Informationen des «Wall Street Journals» erhofft sich
Unternehmenschef Mark Zuckerberg dadurch
Einnahmen in der Hohe von zehn Milliarden Dollar.

Das Going Public soll dem «Wall Street Journal» zufolge
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im Friihling 2012 erfolgen. Der IPO des weltgrossten
Social Networks wiirde denjenigen von Groupon um ein
Vielfaches iibetreffen. Als das Schnappchenportal
anfangs November an die Borse ging, betrug der
Ausgabepreis 20 Dollar und stieg kurzzeitig um 50
Prozent. Tempi passati: In wenigen Wochen hat die
Aktie rund 25 Prozent ihres Wertes eingebiisst. An der
Nasdaq wird sie derzeit zu einem Kurs von 15.15 Dollar
gehandelt.

Das muss fiir Facebook allerdings kein schlechtes Omen
sein, meint Gabriel Bartholdi von der Ziircher
Kantonalbank: «In Groupon stecken viel mehr
Unsicherheiten drin als in Facebook.»

Facebook muss sich offnen

Allerdings ist fiir den Schweizer Technologie-Analysten
beim weltgrossten sozialen Netzwerk noch vieles unklar:
«Niemand weiss, wie viel Facebook wirklich wert ist.»
Ob sich ein Investment lohne, konne man frithestens
dann entscheiden, wenn das Unternehmen vor dem
Borsengang — wie es die Vorschriften fordern — seine
Geschaftszahlen offenlegt.

Erniichternd auch die Einschitzung eines anderen
Branchenkenners: «Linkedin erreichte nach dem
Borsenstart im Friihling dieses Jahres tiber 120 Dollar,
mittlerweile ist das Papier noch die Halfte wert. Nur wer
richtig gezockt hat, konnte mit Linkedin Gewinne
machen. Auch die Facebook-Aktie wird nicht mehr sein

als ein Zocker-Papier», ist Rainer Heissmann vom Borsendienst Optionen-Profi beim Finanzportal

Gevestor iiberzeugt.

«100 Milliarden Dollar nur fiir Adressen?»

Heissmann, der als einer der ersten Finanzautoren vor der Finanzkrise 2008 gewarnt hat, halt dies

nicht fiir eine pessimistische, sondern nur fiir eine niichterne Analyse. Dass das Unternehmen in

den USA mit 100 Milliarden bewertet wird, ist in seinen Augen vollig unrealistisch. «Bei 30

Milliarden wiirde ich als Investor sagen: Okay, das ist vielleicht nachvollziehbar. Aber 100

Milliarden Dollar nur fiir Adressen?»

Heissmann kritisiert, dass Facebook sich nie in die Zahlen blicken lasst — der Umsatz kann nur

geschatzt werden — und Zuckerberg bislang nicht erklart hat, wie das Geschaftsmodell aussehen
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soll. «Zuckerberg ist sicher ausserordentlich talentiert. Doch geniigt das den Investoren? Solange
Facebook sich fiir Aussenstehende als Black Box definiert, so lange kann die Facebook-Aktie nicht
als Investition betrachtet werden.»

Wann platzt die Blase?

Trotzdem hat er Verstandnis fiir den Wunsch des Managements, moglichst schnell das IPO zu
wagen: Irgendwann werde die Blase platzen und Zuckerberg miisse an die Borse gehen, solange
der Markt noch aufnahmefihig sei. «Es kann zum Hype kommen, also kann Zuckerberg schnell
viel Geld holen.»

Wann genau der grosse Crash in der IT-Branche kommt, steht in den Sternen geschrieben. Doch
dass er kommt, glauben mittlerweile nicht mehr nur Aussenstehende. In einem Interview mit
«Cnet» prophezeit Sean Parker einen Absturz analog zum Internetdebakel im Friihjahr 2000.
Wer Geld in Firmen des Silicon Valley einschiesse, handle wie ein Gambler in einem Casino und
nicht wie ein serioser Investor, so der Napster-Mitbegriinder und ehemalige Facebook-Berater. Ein
Crash «in den nachsten ein, maximal zwei Jahren» sei mehr als realistisch.

(Tagesanzeiger.ch/Newsnet)
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