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Tages<=Ansciger DIGITAL

«Finger weg, investieren Sie keinen Rappen
in dieses Zeugs»

Von Reto Knobel. Aktualisiert vor 31 Minuten

Das Facebook-Fiasko ist nicht nur auf die Borse begrenzt: Besonders pessimistische
Finanzanalysten und Medienkritiker prognostizieren Facebook den schnellen
Niedergang — und dieser konnte das halbe Web mit in den Abgrund reissen.

Facebook ging am 18. Mai an die US-Boérse Nasdaq.

Bild: Reuters
Gut moglich, dass nachsten Monat Millionen von
UMFRAGE Internetnutzern plétzlich nicht mehr online sein
Wird Facebook iiberbewertet? werden: Grund ist ein Schadling namens DNS-Changer,
der auf vielen Computern installiert ist und die Nutzer
:: ;aein auf einen Server leitet, der vom FBI beschlagnahmt

worden ist. Dieser wird am 9. Juli abgeschaltet

Abstimm enl
(Tagesanzeiger.ch/Newsnet berichtete).
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«Wir sind mitten in einer neuen
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meinem Geld? Nein!»

Facebook hinterlasst verbrannte Erde
Nasdaq-Chef nach Facebook-Panne
zerknirscht

Willkommen im Hype-Kapitalismus
Bei JP Morgan haperte es mit der
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Nachdem sowohl das Deutsche Bundesamt fiir
Informationssicherheit als auch die Schweizer Melde-
und Analysestelle Informationssicherung (Melani) einen
entsprechenden Warnhinweis publiziert hatten, zieht
nun Facebook ( 26.81 3.64%)nach. Das soziale
Netzwerk zeigt eine Warnung an, falls am 9. Juli ein
Internetaus droht.

Parallelen zu Yahoo

Die Ereignisse seit dem Facebook-Borsengang am 18.
Mai haben dazu gefiihrt, dass weniger iiber Computer
ohne Onlinezugang als vielmehr tiber Facebook ohne
Zukunft debattiert wird. «In fiinf bis acht Jahren wird
Facebook verschwinden, so wie zuvor schon

Yahoo (YHOO 15.36 1.76%) verschwunden ist», sagt der

amerikanische Finanzexperte Eric Jackson.

Das grosste Problem sei Facebooks Schwache im
Mobilebusiness: «Wer den Markt heute dominiert, wird
es in der kommenden Generation unglaublich schwer
haben, seinen Platz zu verteidigen. Facebook kann zwar
eine Menge Mobile-Unternehmen kaufen, aber es ist
und bleibt eine dicke, fette Website», sagt Jackson in der
CNBC-Sendung «Squawk on the Street». Und das
sei ein «enormer Unterschied zu mobilen
Anwendungen». Auf diesen Punkt weist auch der
deutsche Netzokonom und Focus-Journalist Holger
Schmidt in einem ausfiihrlichen Interview mit
Tagesanzeiger.ch/Newsnet hin.

Platzhirsche im Vorteil

«Die Entwicklung zeigt», so Jackson, «dass es fiir
Firmen offenbar kaum moglich ist, den Wandel von
einer Generation auf die nachste zu vollziehen. Das
kann man auch bei Google (GOOG 580.57 1.78%)und
seinen Versuchen beobachten, das soziale Netz zu
erobern. Facebook wird es dhnlich gehen — egal wie viele
Talente sie sich kaufen.»

Uberaus pessimistisch gibt sich auch «Vanity Fair»-Autor und «Guardian»-Kolumnist Michael

Wolff. In einem viel beachteten Aufsatz fiir die «Technology Review» warnt Wolff sowohl vor

dem Facebook-Ende als auch vor dessen weitreichenden Folgen: «Facebook ist nicht nur auf dem
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Weg, sich selbst zu zerlegen, sondern der Social-Media-Riese konnte auch gleich grosse Teile des
restlichen werbefinanzierten Netzes mit in den Abgrund reissen», so die apokalyptisch anmutende
Analyse.

«Da kann man sich auf den Kopf stellen»

Es sei mitnichten so, dass das Web dank der Méglichkeit, eine konkrete Zielgruppe zu erreichen, ein
effizienteres und damit gleichzeitig auch profitableres Werbemedium darstelle als der Print. Das
Facebook-Business basiere grosstenteils auf traditioneller «Reklame, die in Form von simplen Text-
und Bildanzeigen neben dem Newsfeed auftaucht». Werbung im Web sei nicht von grosser
Profitabilitit gepréagt, ganz im Gegenteil: «Die tagliche Realitat fiir fast jeden Player in diesem
Markt ist eine ganz andere: Quartal fiir Quartal sinkt der Wert digitaler Anzeigen. Da kann man
sich auf den Kopf stellen und mit den Fiissen wackeln: Web-Werbung ist ein Opfer ihres eigenen
Erfolges geworden. Die Nutzer gehen mit dem Web im Allgemeinen und mit Web-Reklame im
Besonderen anders um als mit anderen Mediengattungen. Die Aufmerksamkeit der Nutzer ist
vergleichsweise gering. Und das wiederum fiihrt dazu, dass diese Werbeform weniger Wirkung
hat.»

Geringere Verweildauer

Ein weiteres Problem: Facebook-Nutzer verbringen immer weniger Zeit auf dem Netzwerk, wie
eine aktuelle Studie von Ipsos zeigt. Die Befragung von 1000 amerikanischen Nutzern — die USA
sind der wichtigste Markt fiir Facebook — hat ergeben, dass ein Drittel der Mitglieder weniger lang
auf Facebook surft als noch vor einem halben Jahr. Laut der Ipsos-Studie lassen sich 80 Prozent
von Facebook-Mitglieder durch Werbung auf dem Netzwerk nicht zu Kiufen animieren.

Rainer Heissmann, Internetexperte des Borsendienstes Optionen-Profi beim Finanzportal
Gevestor, sicht sich durch die Entwicklung der letzten Tage bestitigt: «Der Borsengang wurde
zum Desaster. Aktuelle Kurse um 26 Dollar liegen um iiber 30 Prozent unter dem Ausgabepreis
von 38 Dollar — und sogar um iiber 40 Prozent unter dem kurzzeitig erreichten Héchstkurs von 45
Dollar.» Facebook hat trotzdem 16 Milliarden Dollar eingenommen. Das heisst fiir Heissmann:
«Hier haben viele Leute richtig Geld gemacht, riicksichtslos — ob betriigerisch, miissen
gegebenenfalls Gerichte entscheiden.»

Kein Geschiiftsmodell, ein Irrsinn

Die aktuelle Entwicklung — vor allem seit dem Borsengang — bestiitigt Heissmanns schon vor iiber
einem Jahr gedusserte Befiirchtung: «Show me the money — das Geld kann Facebook aber nicht
zeigen. Ein zukunftsfihiges Geschiftsmodell ebenso wenig.»

Trotzdem gehe der Irrsinn ungebremst weiter: «Derzeit wird Facebook mit einem
Kursgewinnverhiltnis von um die 100 bewertet. Das heisst: Facebook muss 100 Jahre den
aktuellen Gewinn erwirtschaften, um den derzeitigen Aktienkurs zu rechtfertigen. Zum Vergleich:
Google hat ein KGV von etwa 15, wird also rund 6- bis 7-mal giinstiger bewertet. Und bei Google
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gibt es ein tragfihiges Geschaftsmodell.»

Heissmann ist iiberzeugt, dass bei einem KGV von 100 («ein Witz») die «Anleger iiber den Tisch
gezogen werden. Die Chance auf Gewinn ist dieselbe wie im Casino». Dementsprechend deutlich
fallt sein Tipp fiir Anleger aus: «Finger weg, investieren Sie keinen Rappen in dieses Zeugs. Nicht

einmal, wenn der Kurs unter zehn Dollar fallt.» (Tagesanzeiger.ch/Newsnet)
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